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Zion Oil & Gas, Inc.

 

Balance Sheets as of (Unaudited)

 

   

March 31

2015    

December 31

2014  

   

US$

thousands    

US$

thousands  

Current assets          

Cash and cash equivalents     4,814      5,344 

Fixed short term bank deposits  restricted     1,281      1,298 

Fixed short term time deposits     —      531 

Prepaid expenses and other     242      280 

Other receivables     41      181 

Total current assets     6,378      7,634 

               

Unproved oil and gas properties, full cost method     4,056      3,891 

               

Property and equipment at cost              

Net of accumulated depreciation of $428 and $412     171      186 

               

Other assets              

Assets held for severance benefits     170      169 

               

Total assets     10,775      11,880 

               

Liabilities and Stockholders’ Equity              

               

Current liabilities              

Accounts payable     80      132 

Asset retirement obligation     149      163 

Accrued liabilities     1,621      870 

Total current liabilities     1,850      1,165 

               

Provision for severance pay     201      195 

               

Total liabilities     2,051      1,360 

               

Commitments and contingencies (see Note 5)              

               

Stockholders’ equity              

Common stock, par value $.01; Authorized:100,000,000: Issued and outstanding:

36,013,151 and 35,755,304 shares at March 31, 2015 and December 31, 2014

respectively     360      358 

Additional paidin capital     145,569      144,958 

Accumulated deficit     (137,205)     (134,796)

Total stockholders’ equity     8,724      10,520 

               

Total liabilities and stockholders’ equity     10,775      11,880 

 

The accompanying notes are an integral part of the unaudited interim financial statements.
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Zion Oil & Gas, Inc.

 

Statements of Operations (Unaudited)

  

   

For the three months

ended March 31  

    2015     2014  

   

US$

thousands    

US$

thousands  

             

General and administrative     1,855      845 

Other     531      1,412 

Loss from operations     (2,386)     (2,257)

               

Other expense, net              

Foreign exchange loss     (13)     (4)

Financial expenses, net     (10)     (3)

               

Loss before income taxes     (2,409)     (2,264)

Income taxes     —      — 

               

Net loss     (2,409)     (2,264)

               

Net loss per share of common stock  basic and diluted (in US$)     (0.07)     (0.07)

               

Weightedaverage shares outstanding–basic and diluted (in thousands)     36,030      34,387 

 

The accompanying notes are an integral part of the unaudited interim financial statements.
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Zion Oil & Gas, Inc.

 
Statements of Changes in Stockholders’ Equity (Unaudited)

 

    Common Stock    

Additional

paidin     Accumulated       
    Shares     Amounts     Capital     deficit     Total  

    thousands    

US$ 

thousands    

US$ 

thousands    

US$ 

thousands    

US$ 

thousands  

                               
Balances as of December 31, 2014     35,755      358      144,958      (134,796)     10,520 
Funds received from sale of DSPP units and
shares     190      2      426      —      428 

Funds received from option exercises     68      *      —      —      * 

Value of options granted to employees, directors
and others     —      —      185      —      185 

Net loss     —      —      —      (2,409)     (2,409)

Balances as of March 31, 2015     36,013      360      145,569      (137,205)     8,724 

 
* Less than one thousand

 
The accompanying notes are an integral part of the unaudited interim financial statements.
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Zion Oil & Gas, Inc.

 

Statements of Cash Flows (Unaudited)

 

   

For the three months

ended March 31  

    2015     2014  

   

US$

thousands    

US$

thousands  

             

Cash flows from operating activities          

Net loss     (2,409)     (2,264)

Adjustments required to reconcile net loss to net cash used in operating activities:              

Depreciation     16      22 

Cost of options issued to employees, directors & others     178      102 

Interest on short term bank deposits     17      (1)

Change in assets and liabilities, net:              

Prepaid expenses and other     38      (26)

Other receivables     140      (203)

Severance pay, net     5      (9)

Accounts payable     (33)     231 

Accrued liabilities     791     267 

Asset retirement obligation     (14)     (172)

Net cash used in operating activities     (1,271)     (2,053)

               

Cash flows from investing activities              

Investment in short term bank deposits     531      (835)

Acquisition of property and equipment     (1)     (20)

Investment in unproved oil and gas properties     (217)     (404)

Net cash provided by (used in) investing activities     313      (1,259)

               

Cash flows from financing activities              

Proceeds from sale of stock and exercise of options     428      702 

Net cash provided by financing activities     428      702 

               

Net decrease in cash and cash equivalents     (530)     (2,610)

Cash and cash equivalents – beginning of period     5,344      10,414 

Cash and cash equivalents – end of period     4,814      7,804 

               

Noncash investing and financing activities:              

Cost of options capitalized to oil & gas properties     7      1 

Unpaid investments in oil & gas properties     72      17 

 

The accompanying notes are an integral part of the unaudited interim financial statements.
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Zion Oil & Gas, Inc.

 

Notes to Financial Statements cont’d (Unaudited)

 

Note 1  Nature of Operations and Basis of Presentation

A. Nature of Operations

 

Zion Oil  & Gas,  Inc.,  a  Delaware  corporation  (“we,”  “our,”  “Zion”  or  the  “Company”)  is  an  oil  and  gas  exploration

company with a history of more than 15 years of oil & gas exploration in Israel. As of March 31, 2015, the Company has

no revenues from its oil and gas operations.

 

Exploration Rights/Exploration Activities

 

Zion  currently  holds  one  active  petroleum  exploration  license  onshore  Israel,  the  MegiddoJezreel  License  (“MJL”),

comprising approximately 99,000 acres. The Company has selected the specific drill pad location from which to drill its

next exploration well, which it plans to spud by December 1, 2015, in accordance with the MJL work plan.

 

MegiddoJezreel Petroleum License

 

The MegiddoJezreel License was awarded on December 3, 2013 for a threeyear primary term through December 2, 2016

with  the possibility of additional oneyear extensions up  to a maximum of seven years. The MJL is onshore, south and

west of the Sea of Galilee.

 

Under the terms of this License, the Company has until July 1, 2015 to identify and submit a drilling prospect, enter into a

drilling contract by October 1, 2015, and begin drilling or “spud” a well by December 1, 2015.

 

On January 21, 2015,  the Company formally submitted  its Environmental  Impact Assessment  (“EIA”) document  for  its

upcoming MegiddoJezreel #1 well to Israel’s Ministry of National Infrastructures, Energy and Water Resources (“Energy

Ministry”) and thereafter, on January 25, 2015, to the Ministry of Environmental Protection (“Environmental Ministry”).

This key milestone is required by the MJL work plan as well as by Israeli law and regulations.

 

On February 25, 2015, the Company entered into a Memorandum of Understanding (“MOU”) with Viking Services, BV,

an  international  rig  and  oilfield  services  provider,  to  obtain  the  right  to  contract  a  landbased  rig  and  certain  oilfield

services and crew with which to drill the Company’s next well. The MOU contemplates a twoyear agreement to drill two

wells with an option to drill a third well.

 

On March 22, 2015, the Company formally submitted its EIA document for our upcoming MegiddoJezreel #1 well to the

Northern District Committee in Nazareth. This committee will hold a formal meeting at a future date to review, discuss,

suggest modifications to, and consider approving the EIA. This step represents another significant milestone required by

Israeli law and regulations as a prerequisite to obtaining final authorization to drill the Company’s future well(s).

 

On March  29,  2015,  the  Company  received  from  the  Energy Ministry  final  approval  of  its  application  to  merge  the

southernmost portion of its Jordan Valley License into the MJL, which the Company had filed on April 10, 2014.

 

Zion’s Former Jordan Valley License

 

On April 10, 2014, Zion filed an application to merge the southernmost portion of the Jordan Valley License into the MJL

and on March 29, 2015, this application was formally approved. The Jordan Valley License (~ 55,845 acres) expired in

April  2014  as  Zion  did  not  seek  an  extension  beyond  its  threeyear  primary  term. On March  29,  2015,  the  Company

received from Israel’s Energy Minister final approval of its application to merge the southernmost portion of our Jordan

Valley License into the MJL.
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Zion Oil & Gas, Inc.

 

Notes to Financial Statements cont’d (Unaudited)

 

Note 1  Nature of Operations and Basis of Presentation (cont’d) 

 

Zion’s Former AsherMenashe License and Former Joseph License

 

The Company has plugged all of its exploratory wells but acknowledges its obligation to complete the abandonment of

these well sites in accordance with guidance from the Environmental Ministry and local officials.

 

  B. Basis of Presentation

 

The accompanying unaudited interim financial statements of Zion Oil & Gas, Inc. have been prepared in accordance with

accounting principles generally accepted in the United States of America (“GAAP”) for interim financial information and

with Article 803 of Regulation SX. Accordingly, they do not include all of the information and notes required by GAAP

for  complete  financial  statements.  In  the  opinion  of management,  all  adjustments,  consisting  only  of  normal  recurring

accruals necessary for a fair statement of financial position, results of operations and cash flows, have been included. The

information included in this Quarterly Report on Form 10Q should be read in conjunction with the financial statements

and the accompanying notes included in the Company’s Annual Report on Form 10K for the year ended December 31,

2014. The yearend balance sheet data presented for comparative purposes was derived from audited financial statements,

but does not include all disclosures required by GAAP. The results of operations for the three months ended March 31,

2015 are not necessarily indicative of the operating results for the full year or for any other subsequent interim period.

 

To date, the Company has not achieved a discovery of either oil or gas in commercial quantities. The Company incurs cash

outflows from operations and at this time all exploration activities and overhead expenses are financed by way of equity

issuance.  The  recoverability  of  the  costs  incurred  to  date  is  uncertain  and  dependent  upon  achieving  significant

commercial production.

 

The Company’s ability to continue as a going concern is dependent upon obtaining the necessary financing to undertake

further exploration and development activities and generate profitable operations from its oil and natural gas interests in

the  future. The Company’s current operations are dependent upon  the adequacy of  its current assets  to meet  its current

expenditure requirements and the accuracy of management’s estimates of those requirements. Should those estimates be

materially incorrect, the Company’s ability to continue as a going concern may be impaired. The financial statements have

been  prepared  on  a  going  concern  basis,  which  contemplates  realization  of  assets  and  liquidation  of  liabilities  in  the

ordinary  course  of  business.  During  the  three  months  ended  March  31,  2015,  the  Company  incurred  a  net  loss  of

approximately  $2.4  million  and  had  an  accumulated  deficit  of  approximately  $137.2  million.  These  matters  raise

substantial doubt about the Company’s ability to continue as a going concern.

 

The Company expects to incur additional significant expenditures to further its exploration programs. Management is of

the opinion  that  its currently available cash  resources are sufficient  to  finance  its plan of operations  through November

2015.  To  carry  out  further  planned  operations  beyond  that  date,  the  Company  must  raise  additional  funds  through

additional equity issuances. There can be no assurance that this capital will be available and if it is not, the Company may

be  forced  to  curtail  or  cease  exploration  and  development  expenditures.  The  financial  statements  do  not  include  any

adjustments that might result from the outcome of this uncertainty.
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Zion Oil & Gas, Inc.

 

Notes to Financial Statements cont’d (Unaudited)

 
Note 2  Summary of Significant Accounting Policies

 
  A. Net Loss per Share Data

   
Basic and diluted net loss per share of common stock, par value $0.01 per share, is presented in conformity with ASC 260
10 “Earnings Per Share.” Diluted net loss per share is the same as basic net loss per share as the inclusion of 4,785,118 and
3,406,624 common stock equivalents in the three month period ended March 31, 2015 and 2014 respectively, would be
antidilutive. 
 
  B. Use of Estimates

 
The preparation of the accompanying financial statements in conformity with accounting principles generally accepted in
the  United  States  of  America  requires  management  to  make  estimates  and  assumptions  about  future  events.  These
estimates and the underlying assumptions affect the amounts of assets and liabilities reported, disclosures about contingent
assets and liabilities, and reported amounts of revenues and expenses. Such estimates include the valuation of unproved oil
and  gas  properties,  deferred  tax  assets,  asset  retirement  obligations  and  legal  contingencies.  These  estimates  and
assumptions  are  based  on  management’s  best  estimates  and  judgment.  Management  evaluates  its  estimates  and
assumptions  on  an  ongoing  basis  using  historical  experience  and  other  factors,  including  the  current  economic
environment, which management believes to be reasonable under the circumstances. The Company adjusts such estimates
and  assumptions  when  facts  and  circumstances  dictate.  Illiquid  credit  markets,  volatile  equity,  foreign  currency,  and
energy markets have combined to increase the uncertainty inherent  in such estimates and assumptions. As future events
and  their  effects  cannot  be  determined  with  precision,  actual  results  could  differ  significantly  from  these  estimates.
Changes  in  those  estimates  resulting  from  continuing  changes  in  the  economic  environment  will  be  reflected  in  the
financial statements in future periods.

  
  C. Oil and Gas Properties and Impairment

 
The Company follows the fullcost method of accounting for oil and gas properties.  Accordingly, all costs associated with
geological  and  geophysical  data  acquisition,  exploration  and  development  of  oil  and  gas  reserves,  including  directly
related overhead costs, are capitalized.

 
All  capitalized  costs  of  oil  and  gas  properties,  including  the  estimated  future  costs  to  develop  proved  reserves,  are
amortized on the unitofproduction method using estimates of proved reserves. Investments  in unproved properties and
major development projects are not amortized until proved reserves associated with the projects can be determined or until
impairment occurs. If the results of an assessment indicate that the properties are impaired, the amount of the impairment
is  included  in  loss  from operations before  income taxes and  the adjusted carrying amount of  the unproved properties  is
amortized on the unitofproduction method.

 
The Company’s oil and gas property represents an investment in unproved properties. These costs are excluded from the
amortized cost pool until proved reserves are found or until it is determined that the costs are impaired. All costs excluded
are  reviewed  at  least  quarterly  to  determine  if  impairment  has  occurred.  The  amount  of  any  impairment  is  charged  to
expense  since  a  reserve base has not yet  been  established.  Impairment  requiring  a  charge  to  expense may be  indicated
through evaluation of drilling results, relinquishing drilling rights or other information (see Note 4).
Currently, the Company has no economically recoverable reserves and no amortization base. The Company’s unproved oil
and  gas  properties  consist  of  capitalized  exploration  costs  of  $4,056,000  and  $3,891,000  as  of  March  31,  2015  and
December 31, 2014, respectively.
 
  D. Recently Adopted Accounting Pronouncements

 
We do not believe that the adoption of any recently issued accounting pronouncements in 2015 had a significant impact on
our financial position, results of operations, or cash flow.
 

7



 

 

Zion Oil & Gas, Inc.

 

Notes to Financial Statements cont’d (Unaudited)

 

Note 2  Summary of Significant Accounting Policies (cont’d) 

 

  E. Reclassifications

 

Certain  reclassifications  have  been  made  to  conform  the  prior  period’s  financial  information  to  the  current  period’s

presentation.

 

Note 3  Stockholders’ Equity

 

  A. 2005 Stock Option Plan

 

During the three months ended March 31, 2015, the Company granted the following options from the 2005 Stock Option

Plan, to purchase:

 

  i. 128,500 shares of common stock to senior officers, other staff members, and service providers at an exercise price

of $1.38. The options vested upon grant and are exercisable through January 2, 2025. The fair value of the options

at the date of grant amounted to $105,752.

 

  ii. 25,000 shares of common stock to a senior officer at an exercise price of $1.38. The options have a par value of

$.01. The options shall vest  in June 30, 2015 and are exercisable  through January 1, 2025. The fair value of  the

options at the date of grant amounted to $20,529.

 

  B. 2011 NonEmployee Directors Stock Option Plan

 

During the three months ended March 31, 2015, the Company granted the following options from the 2011 NonEmployee

Directors Stock Option Plan, to purchase:

 

108,000 shares of common stock  to nonemployee directors at an exercise price of $1.38. The options vested upon

grant  and  are  exercisable  through  January  2,  2021. The  fair  value  of  the  options  at  the  date  of  grant  amounted  to

$68,375.

 

  C. Stock Options

   

The stock option transactions since January 1, 2015 are shown in the table below:

 

         

Weighted

average  

   

Number of

shares    

exercise 

price  

          US$  

Outstanding, December 31, 2014     3,089,693      1.99 

Changes during 2015 to:              

Granted to employees, officers, directors and others     261,500      1.38 

Expired/Cancelled/Forfeited     (62,500)     2.39 

Exercised     (67,500)     0.01 

Outstanding, March 31, 2015     3,221,193      1.98 

Exercisable, March 31, 2015     3,196,193      1.98 
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Zion Oil & Gas, Inc.

 

Notes to Financial Statements cont’d (Unaudited)

 

Note 3  Stockholders’ Equity (cont’d) 
 

Granted to nonemployees

 
The  following  table  sets  forth  information  about  the weightedaverage  fair  value  of  options  granted  to  nonemployees
during the three months ended March 31, 2015 and 2014, using the Black Scholes optionpricing model and the weighted
average assumptions used for such grants:
 

   

For the three month

ended March 31,  

    2015     2014  

Weightedaverage fair value of underlying stock at grant date   $ 1.38    $ — 
Dividend yields     —      — 
Expected volatility     73.84%    — 
Riskfree interest rates     2.12%    — 
Expected lives (in years)     10.00      — 
Weightedaverage grant date fair value   $ 1.08    $ — 
 
The riskfree interest rate is based on the U.S. Treasury yield curve in effect at the time of grant for periods corresponding
with the expected life of the options.
 
The expected life represents the weighted average period of time that options granted are expected to be outstanding. The
expected life of the options granted to employees and directors is calculated based on the Simplified Method as allowed
under Staff Accounting Bulletin No. 110  (“SAB 110”),  giving consideration  to  the  contractual  term of  the options  and
their vesting schedules, as the Company does not have sufficient historical exercise data at this time. The expected life of
the  option  granted  to  nonemployees  equals  their  contractual  term.  In  the  case  of  an  extension  of  the  option  life,  the
calculation was made on the basis of the extended life.
 
  D. Compensation Cost for Option Issuances

 
The following table sets forth information about the compensation cost of all option issuances recognized for employees
and directors:

  
For the three month ended March 31,  

2015     2014  

  US$       US$  

  174,000      89,000 
 
The  following  table  sets  forth  information  about  the  compensation  cost  of  all  option  issuances  recognized  for  non
employees:
 

For the three month ended March 31,  

2015     2014  

  US$       US$  

  11,000      14,000 
 
As of March 31, 2015, there was approximately $10,000 of unrecognized compensation cost, related to nonvested stock
options  granted  under  the  Company’s  various  stock  option  plans.  That  cost  is  expected  to  be  recognized  during  the
remaining period of 2015.
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Notes to Financial Statements cont’d (Unaudited)

 
Note 5  Commitments and Contingencies (cont’d) 
 
On September 17, 2014, the proposed guidelines became effective and the Energy Ministry issued a guidance document
entitled “Instructions  for  the Giving of Guarantees with  respect  to Oil Rights.” As  it  relates  to existing onshore  license
holders like Zion, the Instructions call for the Company to obtain a new Base Bank Guarantee in the amount of $500,000,
per  each  existing  license  area,  split  into  two  deposit  dates  as  follows:  (1)  $250,000  by  November  30,  2014  and  (2)
$250,000 by March 31, 2015.
 
Furthermore, prior to the start of drilling, an additional bank guarantee of $250,000 will be required at least 14 days before
the spud date. In summary, this is a potential cumulative total of $750,000 that is separate and apart from the Company’s
existing Bank Guarantees discussed below in Section D.
 
The Petroleum Commissioner  has discretion  to  raise or  lower  those  amounts  or may  also  forfeit  a Company’s  existing
guarantee and/or cancel a petroleum right under certain circumstances.

  
In addition, new and extended insurance policy guidelines were added. The Petroleum Commissioner may also view non
compliance with the new insurance provisions as breaching the work plan and the rights granted and act accordingly.
 
Due to the Petroleum Commissioner’s discretion in the matter, the Company has not provided bank guarantees based on
the September 2014 guidelines as it has not had a request from the Commissioner. As of March 31, 2015, the Company
has not received a specific request seeking payment and therefore, has not provided any of the additional bank guarantees
required by in the new guidelines.
 
The Company believes  that  these new  regulations will  significantly  increase  the expenditures associated with obtaining
new  exploration  rights  and  drilling  new wells,  coupled with  the  heavy  financial  burden  of  “locking  away”  significant
amounts of cash  that could otherwise be used  for operational purposes. Finally,  this will  also considerably  increase  the
time needed to obtain all of the necessary authorizations and approvals prior to drilling.

     
  C. Former Drilling Contract with AME/GYP

 
On September 12, 2008, the Company entered into a drilling contract with Aladdin Middle East Ltd. (“AME”) pursuant to
which AME shipped into Israel its 2,000 horsepower rig for use in the drilling contemplated by the Company’s business
plan. The rig arrived in Israel and cleared customs in April 2009 and was used to drill the Ma’anitRehoboth #2 well, the
Elijah #3 and the Ma’anitJoseph #3 well. Drilling operations on the Ma’anitJoseph #3 well were concluded in July 2011,
whereupon the Company released the rig.
 
In May, 2012, the Company and GuyneyYildizi Petrol UretimSondajMut, ve Tic A.S. (“GYP”) agreed that the Company
would pay GYP $627,000 in full and final settlement of past bills, and such amount was paid on May 15, 2012. However,
the matter related to GYP’s demand for $550,000 for rig demobilization was excluded from the settlement. The drilling
contract  between  the Company  and AME, which was  allegedly  assumed  by GYP,  provides  that  all  disputes  are  to  be
settled by arbitration in London, United Kingdom.
 
On March 4, 2014, the Company received from the International Court of Arbitration in Paris, France (“ICA”) a request
for arbitration in London filed by GYP.
 
On May 1, 2014, prior to Zion’s answer date deadline, Zion filed an answer in which it denied GYP’s claim for payment
of the demobilization fee, and in addition it asserted a Counterclaim against GYP.
 
In  the  preliminary procedural  stage, Zion  challenged GYP’s  standing  to  assert  its  claim on  the  basis  that  there was no
assignment  of  the  Drilling  Contract  from  AME  to  GYP  pursuant  to  the  provisions  of  the  Drilling  Contract.  GYP
challenged  Zion’s  right  to  assert  any  issue  not  related  to  the  demobilization  fee,  including  Zion’s  counterclaim.  On
December  19,  2014,  the  appointed  arbitrator  communicated  to  the  ICA  that  she was  denying  each  party’s  preliminary
challenges, and the arbitration would proceed on the basis of the primary claims and counterclaims raised by the parties.

 



On February 9, 2015, Zion and GYP each filed submissions on Stage 1 issues, to which rebuttals were due on March 5,

2015 (see also Note 6).

 

  D.  Bank Guarantees
 

As  of  March  31,  2015,  the  Company  provided  bank  guarantees  to  various  governmental  bodies  (approximately

$1,147,000)  and  others  (approximately  $64,000)  in  respect  of  its  drilling  operation  in  an  aggregate  amount  of

approximately  $1,211,000.  The  funds  backing  these  guarantees  and  additional  amounts  added  to  support  currency

fluctuations  as  required  by  the  bank  are  held  in  interestbearing  accounts  and  are  reported  on  the Company’s  balance

sheets as “restricted cash.”
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Note 6  Subsequent Events

 

On the dates shown below, the Company granted the following options from the 2005 Stock Option Plan, to purchase:

 

i. On April 2, 2015, 10,000 options for shares of common stock to one senior officer at an exercise price of $0.01.

The options vest  in equal quarterly  instalments over four consecutive quarters, beginning with the quarter ended

June 30, 2015 and are exercisable through April 2, 2025. The fair value of the options at the date of grant amounted

to $17,607; and

 

ii. On April 17, 2015, 123,500 shares of common stock to senior officers, directors, other staff members, and service

providers at an exercise price of $0.01. The options vested upon grant and are exercisable through April 17, 2025.

The fair value of the options at the date of grant amounted to $219,933.

 

On February 2, 2015,  the ZNWAA listed warrants began trading on the NASDAQ Global Markets but on February 11,

2015,  NASDAQ  halted  trading  on  the  ZNWAA warrants  pending  the  Company’s  response  to NASDAQ's  request  for

additional information. On April 9, 2015, NASDAQ resumed trading on Zion Oil & Gas, Inc.’s ZNWAA warrants.

 

On April 20, 2015, the Company announced:

 

i. Amending the Company’s Amended and Restated Bylaws to increase the authorized number of directors from 11

to 13; and

 

ii. The  appointment  of  Mr.  Dustin  L.  Guinn  to  the  Board  of  Directors  as  an  independent  director  as  defined  by

NASDAQ Rule 5605(a)(2), effective May 1, 2015.

 

On May 1, 2015, the Company granted, from the 2011 Stock Option Plan, 25,000 options for shares of common stock to

one director at an exercise price of $2.03. The options vested upon grant and are exercisable through May 1, 2021.  The

fair value of the options at the date of grant amounted to approximately $23,000.

 

On May  1,  2015,  Amendment  No.  4  to  the  Prospectus  Supplement  was  filed.  This  Amendment  No.  4  to  Prospectus

Supplement  amends  the  Prospectus  Supplement  dated  March  27,  2014  (“Original  Prospectus  Supplement”)  as

supplemented  on May  30,  2014  (“Amendment  No.  1  to  Prospectus  Supplement”),  as  supplemented  on  July  31,  2014

(“Amendment  No.  2  to  Prospectus  Supplement”)  and  as  supplemented  on  January  13,  2015  (“Amendment  No.  3  to

Prospectus  Supplement”).  This  Amendment  No.  4  to  Prospectus  Supplement  should  be  read  in  conjunction  with  the

Original  Prospectus  Supplement  and  the  base  Prospectus  effective  March  27,  2014  and  Amendment  No.  2.  This

Amendment No. 4 is  incorporated by reference into the Original Prospectus Supplement. This Amendment No. 4 is not

complete without, and may not be delivered or utilized except  in connection with,  the Original Prospectus Supplement,

including any amendments or supplements thereto.

 

Under our Dividend Reinvestment and Common Stock Purchase Plan (the “Plan”), our Unit Program continues with an

extended  Unit  Option  period,  but  otherwise  the  same  Unit  Program  features,  conditions  and  terms  in  the  Prospectus

Supplement and Amendment No. 2 apply.  We are offering under our Unit Program that began on February 2, 2015 under

Amendment No. 3 to the Prospectus an extension of the Unit Option that is being extended from the original termination

date of May 4, 2015 to a termination date of August 3, 2015. The Unit Option to purchase Units of our securities where

each  Unit  (priced  at  $4.00)  is  comprised  of  one  (1)  share  of  Common  Stock  and  three  (3)  Common  Stock  purchase

warrants. Each warrant affords the investor or stockholder the opportunity to purchase one share of our Common Stock at

a warrant exercise price of $1.00. Each of the three warrants per Unit will have different expiration dates that have been

extended.

 

All of the warrants will first become exercisable and tradable on September 3, 2015, which is the 31
st
 day following the

new Unit Option Termination Date (i.e., on August 3, 2015) and continue to be exercisable through September 5, 2016 for

ZNWAB (1 year), September 4, 2017 for ZNWAC (2 years) and September 4, 2018 for ZNWAD (3 years), respectively,

at a per share exercise price of $1.00. The Unit is priced at $4.00 and no change will be made to the warrant exercise price

of $1.00 per share.



 
Accordingly,  all  references  in  the Original  Prospectus Supplement  and Amendment Nos.  1  and  3,  concerning  the Unit
Options are hereby deleted and replaced with the extended Unit Option as described above. Except for the substitution of
the extended Unit Option above, all other features, conditions and terms of the Plan remain unchanged.
 
With respect to the GYP arbitration, on April 1, 2015, the arbitrator declared the Stage 1 issues closed and submitted her
draft Partial Award to the ICC Secretariat. On April 24, 2015, the International Court of Arbitration (“ICA”) extended the
time limit for rendering the Final Award until July 31, 2015. On April 29, 2015, the arbitrator issued her Partial Award
ordering Zion to pay GYP the sum of $550,000 plus interest in the amount of approximately $237,000, which continues to
accrue at the rate of $180.82 per day until paid. However, any Final Award sum is not determinable until the issuance of
the  Final  Award  after  resolution  of  Stage  2  of  Zion’s  fraud  and  other  tort  counterclaims  against  GYP.  The  Company
recorded a provision in the amount of $850,000 to cover the Company's liability.
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On March 29, 2015, the Company received from the Energy Ministry final approval of our application to merge the

southernmost portion of our Jordan Valley License into our MJL, which we had filed on April 10, 2014 (See Figure 1).

 

 

 Figure 1. Zion’s MegiddoJezreel License with Approved Annexation
(Shaded relief map of MJL area illustrating key physiographic features)

 

 

Zion’s Former Jordan Valley License
 

On April 10, 2014, Zion filed an application to merge the southernmost portion of the Jordan Valley License into

the MJL and on March 29,  2015,  this  application was  formally  approved. The  Jordan Valley License  (~ 55,845  acres)

expired in April 2014 as Zion did not seek an extension beyond its threeyear primary term. The geologic and geophysical

knowledge  obtained  in  evaluating  the  Jordan  Valley  License  over  the  last  several  years  (seismic  data  acquisition,

processing, reprocessing, gravity/magnetic surveys, etc.) was instrumental in guiding us to the most prospective areas in

which to explore. We contend that there is significant exploration potential in this geologically linked petroleum system

that  overlaps  the  former  boundaries  between  the MegiddoJezreel  and  Jordan Valley Licenses. The Company has  now

fully  focused  its  exploration  strategy on  the newly  adopted MJL containing  the merged  southern portion of  the  former

Jordan Valley License.

 

Zion’s Former AsherMenashe License and Former Joseph License
 

On May 9, 2014 the Company submitted its Final Completion and Plugging Report for the Elijah #3 well, in the

AsherMenashe  License.  The AsherMenashe  License  expired  on  June  9,  2014  as  its  full  seven  year  term  ended.  The

Joseph License expired on October 10, 2013, after our final extension. On November 18, 2013, Zion submitted our Final

Plugging Report  for  the Ma’anit Rehoboth #2 and Ma’anit  Joseph #3 wells,  in  the Joseph License. With  this, Zion has

plugged all of its wells but it acknowledges its obligation to complete the abandonment of these well sites in accordance

with guidance from the Environmental Ministry and local officials.
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Onshore Licensing, Oil and Gas Exploration and Environmental Guidelines 

 

The Company is engaged in oil and gas exploration and production and may become subject to certain liabilities

as they relate to environmental cleanup of well sites or other environmental restoration procedures and other obligations as

they relate to the drilling of oil and gas wells or the operation thereof.

 

In  July  2013,  the  Environmental  Ministry  published:  “Environmental  Guidelines  for  the  preparation  of  an

environmental document supplementary to a license for searching – experimental drilling and land extraction tests.” This

document extensively details the requirements for a supplemental environmental document to an oil and gas exploration

plan. On January 21, 2015, the Company formally submitted its Environmental Impact Assessment (“EIA”) document for

our  upcoming  MegiddoJezreel  #1  well  to  Israel’s  Energy  Ministry  and  thereafter,  on  January  25,  2015,  to  the

Environmental Ministry. This key milestone is required by the MJL work plan as well as by Israeli law and regulations.

 

On December 3, 2013, the State of Israel’s Petroleum Commissioner awarded the Company the MegiddoJezreel

Petroleum Exploration License No. 401. Subsequently, the Company secured a bank guarantee in the amount of $930,000

from an Israeli based bank in accordance with the performance guarantee guidelines. Consequently, Zion believes it has

met  the  requirements  of  the  June  2012  onshore  exploratory  licensing  guidelines  and  the  October  2012  performance

guarantee guidelines.

 

On  February  6,  2014,  the  Energy  Ministry  issued  proposed  guidelines  for  bank  guarantees  and  insurance

requirements with respect to oil and gas rights. Under these guidelines, applicants for and existing holders of exploration

rights will be required to submit certain bank guarantees and insurance policies that were not previously required.

 

On September 17, 2014,  the proposed guidelines became effective  and  the Energy Ministry  issued a guidance

document entitled “Instructions for the Giving of Guarantees with respect to Oil Rights.” As it relates to existing onshore

license holders  like Zion,  the Instructions call  for  the Company to obtain a new Base Bank Guarantee  in  the amount of

$500,000, per each existing license area, split into two deposit dates as follows: (1) $250,000 by November 30, 2014 and

(2) $250,000 by March 31, 2015.

 

Furthermore, prior to the start of drilling, an additional bank guarantee of $250,000 will be required at least 14

days before the spud date. In summary, this is a potential cumulative total of $750,000 that is separate and apart from the

Company’s existing Bank Guarantees discussed below in Section I.
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In addition, new and extended insurance policy guidelines were added. The Petroleum Commissioner may also

view  noncompliance  with  the  new  insurance  provisions  as  breaching  the  work  plan  and  the  rights  granted  and  act

accordingly.

 

Due to the Petroleum Commissioner’s discretion in the matter,  the Company has not provided bank guarantees

based on the September 2014 guidelines as it has not had a request from the Commissioner. As of March 31, 2015, the

Company has not received a specific request seeking payment and therefore, has not provided any of the additional bank

guarantees required by in the new guidelines.

 

As of March 31, 2015, the Company has not received a specific request seeking payment and therefore, has not

provided  any  of  the  additional  bank  guarantees  called  for  in  the  new  guidelines.  The  Petroleum  Commissioner  has

discretion to raise or lower those amounts or may also forfeit a Company’s existing guarantee and/or cancel a petroleum

right under certain circumstances.

 

The Company  believes  that  these  new  regulations will  significantly  increase  the  expenditures  associated with

obtaining  new  exploration  rights  and  drilling  new  wells,  coupled  with  the  heavy  financial  burden  of  “locking  away”

significant  amounts  of  cash  that  could  otherwise  be  used  for  operational  purposes.  Finally,  this will  also  considerably

increase the time needed to obtain all of the necessary authorizations and approvals prior to drilling. 

 

Capital Resources Highlights

 

We will need to raise significant funds in order to finance our next exploratory well. We anticipate that we will

need to raise these funds in 2015 and 2016. To date, we have funded our operations through the issuance of our securities.

We anticipate that we will need to raise funds through the issuance of equity securities (or securities convertible into or

exchangeable for equity securities). No assurance can be provided that we will be successful in raising the needed equity

on terms favorable to us (or at all).

 

On March 13, 2014,  the Company filed  an S3/A Form that is part of a replacement registration statement that

was filed with  the Securities and Exchange Commission (the “SEC”) using a “shelf” registration process. From time to

time,  the Company may  offer  up  to  an  aggregate  of  approximately  $119,850,000  of  any  combination  of  the  securities

described in this prospectus, either individually or in units.

 

On March 31, 2014, the Company filed with the SEC the prospectus supplement dated as of March 27, 2014 and

accompanying base prospectus dated March 27, 2014 (collectively, the “Prospectus”) relating to the Company’s Dividend

Reinvestment  and  Stock  Purchase  Plan  (“DSPP”or  the  “Plan”).  The  Prospectus  forms  a  part  of  the  Company’s

Registration Statement on Form S3/A (File No. 333193336), as amended, which was declared effective by the SEC on

March 27, 2014 (the “Registration Statement”).

 

On  January  13,  2015, Amendment No.  3  to  the  Prospectus  Supplement was  filed.  This Amendment No.  3  to

Prospectus Supplement amends the Prospectus Supplement to provide for a new Unit Option. The prior Unit Option ended

on December  31,  2014. The Unit  Program continues with  a  different Unit Option  of  a  combination  of  common  stock,

warrants, time periods and unit price, but otherwise has the same Unit Program features, conditions and terms as those set

out in the original Prospectus Supplement and its 2nd Amendment. The Company’s previous Unit Option Program began

on February 2, 2015 and terminated on May 4, 2015. This new 90day Unit Option enables participants to purchase Units

of our securities where each Unit (priced at $4.00) is comprised of one (1) share of Common Stock and three (3) Common

Stock purchase warrants. Each warrant affords  the  investor or  stockholder  the opportunity  to purchase one share of  the

Company’s Common Stock at a warrant exercise price of $1.00. Each of the three warrants per Unit will have a different

expiration date.

 

The Company has filed an application with NASDAQ to list the three warrants on the NASDAQ Global Market

under the symbols “ZNWAB,” “ZNWAC,” and “ZNWAD;” however, no assurance can be provided that the warrants will

be approved for listing on the NASDAQ Global Market.

 

On  May  1,  2015,  Amendment  No.  4  to  the  Prospectus  Supplement  was  filed.  This  Amendment  No.  4  to

Prospectus Supplement amends the Prospectus Supplement dated March 27, 2014 (“Original Prospectus Supplement”) as

supplemented  on May  30,  2014  (“Amendment  No.  1  to  Prospectus  Supplement”),  as  supplemented  on  July  31,  2014

(“Amendment  No.  2  to  Prospectus  Supplement”)  and  as  supplemented  on  January  13,  2015  (“Amendment  No.  3  to

Prospectus  Supplement”).  This  Amendment  No.  4  to  Prospectus  Supplement  should  be  read  in  conjunction  with  the



Original  Prospectus  Supplement  and  the  base  Prospectus  effective  March  27,  2014  and  Amendment  No.  2.  This

Amendment No. 4 is  incorporated by reference into the Original Prospectus Supplement. This Amendment No. 4 is not

complete without, and may not be delivered or utilized except  in connection with,  the Original Prospectus Supplement,

including any amendments or supplements thereto.

 

Under our DSPP, our Unit Program continues with an extended Unit Option period, but otherwise the same Unit

Program features, conditions and terms in the Prospectus Supplement and Amendment No. 2 apply.  We are offering under

our Unit Program  that began on February 2, 2015 under Amendment No. 3  to  the Prospectus  an extension of  the Unit

Option that is being extended from the original termination date of May 4, 2015 to a termination date of August 3, 2015.

The Unit Option  to purchase Units of our securities where each Unit  (priced at $4.00)  is comprised of one (1) share of

Common  Stock  and  three  (3) Common  Stock  purchase warrants.  Each warrant  affords  the  investor  or  stockholder  the

opportunity to purchase one share of our Common Stock at a warrant exercise price of $1.00. Each of the three warrants

per Unit will have different expiration dates that have been extended.

 

All  of  the  warrants  will  first  become  exercisable  and  tradable  on  September  3,  2015,  which  is  the  31
st
  day

following  the  new  Unit  Option  Termination  Date  (i.e.,  on  August  3,  2015)  and  continue  to  be  exercisable  through

September 5, 2016 for ZNWAB (1 year), September 4, 2017 for ZNWAC (2 years) and September 4, 2018 for ZNWAD

(3 years), respectively, at a per share exercise price of $1.00. The Unit is priced at $4.00 and no change will be made to the

warrant exercise price of $1.00 per share.
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On February 2, 2015, the ZNWAA listed warrants began trading on the NASDAQ Global Markets. On February

11,  2015,  NASDAQ  halted  trading  on  the  ZNWAA  warrants  until  the  Company  satisfied  NASDAQ's  request  for

additional information. On April 9, 2015, NASDAQ resumed trading on Zion Oil & Gas, Inc.’s ZNWAA warrants.

 

On  May  1,  2015,  Amendment  No.  4  to  the  Prospectus  Supplement  was  filed.  This  Amendment  No.  4  to

Prospectus Supplement amends the Prospectus Supplement dated March 27, 2014 (“Original Prospectus Supplement”) as

supplemented  on May  30,  2014  (“Amendment  No.  1  to  Prospectus  Supplement”),  as  supplemented  on  July  31,  2014

(“Amendment  No.  2  to  Prospectus  Supplement”)  and  as  supplemented  on  January  13,  2015  (“Amendment  No.  3  to

Prospectus  Supplement”).  This  Amendment  No.  4  to  Prospectus  Supplement  should  be  read  in  conjunction  with  the

Original  Prospectus  Supplement  and  the  base  Prospectus  effective  March  27,  2014  and  Amendment  No.  2.  This

Amendment No. 4 is  incorporated by reference into the Original Prospectus Supplement. This Amendment No. 4 is not

complete without, and may not be delivered or utilized except  in connection with,  the Original Prospectus Supplement,

including any amendments or supplements thereto.

 

Under our DSPP, our Unit Program continues with an extended Unit Option period, but otherwise the same Unit

Program features, conditions and terms in the Prospectus Supplement and Amendment No. 2 apply.  We are offering under

our Unit Program  that began on February 2, 2015 under Amendment No. 3  to  the Prospectus  an extension of  the Unit

Option that is being extended from the original termination date of May 4, 2015 to a termination date of August 3, 2015.

The Unit Option  to purchase Units of our securities where each Unit  (priced at $4.00)  is comprised of one (1) share of

Common  Stock  and  three  (3) Common  Stock  purchase warrants.  Each warrant  affords  the  investor  or  stockholder  the

opportunity to purchase one share of our Common Stock at a warrant exercise price of $1.00. Each of the three warrants

per Unit will have different expiration dates that have been extended.

 

All  of  the  warrants  will  first  become  exercisable  and  tradable  on  September  3,  2015,  which  is  the  31
st
  day

following  the  new  Unit  Option  Termination  Date  (i.e.,  on  August  3,  2015)  and  continue  to  be  exercisable  through

September 5, 2016 for ZNWAB (1 year), September 4, 2017 for ZNWAC (2 years) and September 4, 2018 for ZNWAD

(3 years), respectively, at a per share exercise price of $1.00. The Unit is priced at $4.00 and no change will be made to the

warrant exercise price of $1.00 per share.

 

Accordingly, all references in the Original Prospectus Supplement and Amendment Nos. 1 and 3, concerning the

Unit  Options  are  hereby  deleted  and  replaced  with  the  extended  Unit  Option  as  described  above.  Except  for  the

substitution of the extended Unit Option above, all other features, conditions and terms of the Plan remain unchanged.

 

�2�I�I���%�D�O�D�Q�F�H���6�K�H�H�W���$�U�U�D�Q�J�H�P�H�Q�W�V
 

We do not currently use any offbalance sheet arrangements to enhance our liquidity or capital resource position,

or for any other purpose.

 

�5�H�F�H�Q�W�O�\���,�V�V�X�H�G���$�F�F�R�X�Q�W�L�Q�J���3�U�R�Q�R�X�Q�F�H�P�H�Q�W�V
 

We do not believe that the adoption of any recently issued accounting pronouncements in 2015 had a significant

impact on our financial position, results of operations, or cash flow.

��
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Market risk is a broad term for the risk of economic loss due to adverse changes in the fair value of a financial

instrument. These changes may be the result of various factors, including interest rates, foreign exchange rates, commodity

prices and/or equity prices.  In  the normal course of doing business, we are exposed  to  the risks associated with foreign

currency exchange rates and changes in interest rates.

  

�)�R�U�H�L�J�Q���&�X�U�U�H�Q�F�\���(�[�F�K�D�Q�J�H���5�D�W�H���5�L�V�N�V�� A portion of our expenses, primarily labor expenses and certain supplier
contracts,  are  denominated  in  New  Israeli  Shekels  (“NIS”).  As  a  result,  we  have  significant  exposure  to  the  risk  of

fluctuating exchange rates with the U.S. Dollar (“USD”), our primary reporting currency. Since December 2012, the NIS

has  experienced  a  revaluation  of  approximately  6.6%  against  the USD. Continued  revaluation  of  the NIS  (against  the

USD) should result in higher operating costs for us from NIS denominated expenses. Since December 31, 2014 and 2013

to March 31, 2015, the USD has fluctuated by approximately 2.3% and 14.7% respectively against the NIS. Continuing

devaluation of the US dollar against the NIS will result in higher operating costs from NIS denominated expenses. To date,

we have not hedged any of our currency exchange rate risks, but we may do so in the future.



 

Interest Rate Risk.  Our exposure to market risk relates to our cash and investments. We maintain an investment

portfolio of short term bank deposits and money market funds. The securities in our investment portfolio are not leveraged,

and are, due to their very shortterm nature, subject to minimal interest rate risk. We currently do not hedge interest rate

exposure. Because of the shortterm maturities of our investments, we do not believe that a change in market interest rates

would have  a  significant  negative  impact  on  the value of  our  investment portfolio  except  for  reduced  income  in  a  low

interest  rate  environment.  At March  31,  2015,  we  had  cash,  cash  equivalents  and  shortterm  bank  deposits,  restricted

inclusive of approximately $6,095,000.  The weighted average annual interest rate related to our cash and cash equivalents

for the three months ended March 31, 2015, was approximately 0.15%.
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On February 9, 2015, Zion and GYP each filed submissions on Stage 1  issues,  to which rebuttals were due on

March 5, 2015.
 
With  respect  to  the  GYP  arbitration,  on  April  1,  2015,  the  arbitrator  declared  the  Stage  1  issues  closed  and

submitted her draft Partial Award to the ICC Secretariat.
 
On April 24, 2015, the ICA extended the time limit for rendering the Final Award until July 31, 2015.
 
On April 29, 2015, the arbitrator issued her Partial Award ordering Zion to pay GYP the sum of $550,000 plus

interest in the amount of $237,235.90, which continues to accrue at the rate of $180.82 per day until paid. However, any
Final Award sum is not determinable until the issuance of the Final Award after resolution of Stage 2 of Zion’s fraud and
other  tort  counterclaims  against  GYP.  The  company  recorded  a  provision  in  the  amount  of  $850,000  to  cover  the
company's liability.

 
ITEM 1A.RISK FACTORS

 
During the quarter ended March 31, 2015, there were no material changes to the risk factors previously reported

in our Annual Report on Form 10K for the year ended December 31, 2014.
 

ITEM 2. UNREGISTERED SALES OF SECURITIES AND USE OF PROCEEDS
 
None.
 

ITEM 3.  DEFAULTS UPON SENIOR SECURITIES
 
None.
 

ITEM 4.  MINE SAFETY DISCLOSURES
 
None. 
 

ITEM 5. OTHER INFORMATION
 
None. 
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ITEM 6. EXHIBITS

 
Exhibit Index:

 
3.1   Amended and Restated Bylaws of Zion Oil & Gas, Inc. as of April 20, 2015 (incorporated by reference from

the Current report on Form 8K filed on April 20, 2015).
     
31.1   Certification of Chief Executive Officer pursuant to Section 302 of the SarbanesOxley Act of 2002 under the

Exchange Act
     
31.2   Certification of  the Principal Financial Officer  pursuant  to Section 302 of  the SarbanesOxley Act  of  2002

under the Exchange Act
     
32.1   Certification of Chief Executive Officer pursuant to Section 906 of the SarbanesOxley Act of 2002 (furnished

only)
     
32.2   Certification  of  Chief  Financial  Officer  pursuant  to  Section  906  o4f  the  SarbanesOxley  Act  of  2002

(furnished only)
     
101.INS*   XBRL Instance Document
     
101.SCH*   XBRL Taxonomy Extension Schema
     
101.CAL*   XBRL Taxonomy Extension Calculation Linkbase
     
101.DEF*   XBRL Taxonomy Extension Definition Linkbase
     
101.LAB*   XBRL Taxonomy Extension Label Linkbase
     
101.PRE*   XBRL Taxonomy Extension Presentation Linkbase
 
* Furnished herewith, XBRL (Extensible Business Reporting Language) information is furnished and not filed or part of a
registration statement or prospectus for purposes of Section 11 or 12 of the Securities Act of 1933, as amended, or Section
18 of the Securities Exchange Act of 1934 and otherwise not subject to liability under these sections.
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